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Cudc khiing hodng Nga-Ukraine chua két thuc, cho nén rat kho danh gia tac
doéng clia cudc nay dén kinh té Viét Nam. Vai géc nhin kinh té hoc, bai viét
phan tich cac co ché kinh té, co ché truyén dan, truc tiép va gian tiép, ma
cudc khiing hoang anh hudng dén cac chi tiéu kinh té vi mo Viét Nam. Trén
co s& d6, o thé rat ra cac chinh sach 6n dinh kinh t& vi mé.

Tac déng clia cudc khiing hoang nay dén Viét Nam chl yéu thong qua gia
dau va gia luong thuc. Bai viét, giGi han phan tich tac dong cua viéc tang gia
dau dén kinh té vimé
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Cudc khang hoang Nga—Ukraine chua két thic, cho nén rat khd danh gia tac dong cua cudc khung
hoang nay dén kinh té Viét Nam. Vi goc nhin kinh té hoc, bai viét phan tich cac co ché kinh té,
co ché truyén dan, truc tiép va gian tiép, ma cuoc khung hoang anh hudng dén cac chi tiéu kinh té

vi mo6 Viét Nam. Trén co s¢ do, c6 thé rat ra cac chinh sach 6n dinh kinh té vi mé.

Tac dong cua cudc khing hoang nay dén Viét Nam chua yéu thdng qua gia dau va gia lwong thuc.

Bai viét, gigi han phén tich tic dong cua viéc tang gia dau dén kinh té vi mé.

(1) Tac ddng cha viée tang gia dau dén kinh té

Dua trén ly thuyét Keynes (1936), mot sy ting gia caa nguyén liéu san xuat, gia dau chang han,
dan dén chi phi san xuét tang, gi4 tiéu dung hang hda va dich vu ting, va tién lwong thuc (real
wage) giam. Khi tién lwong thuc giam, 1am giam cung lao dong trén thi truong lao dong. Nhu vay,
gia dau co6 tuong quan nghich véi hiéu qua kinh té, ning suat lao dong, niang luc canh tranh; va

tuong quan thuan véi gia ca hang hoa va ty 1é that nghiep.

Tac dong gia diu dén lam phat

Gia dau anh huong tryc tiép va gian tiép dén lam phat qua hai cach: V& anh huong truc tiép, khi
gia dau tang, thi cac nhém hang hoéa xang dau ciu thanh trong rd hang hoa tiéu dung (CPI) ting,
chang han nhu nhom xang, dau nhién liéu gia ting; V& anh huong gian tiép, gia dau ting lam

tang chi phi san xuat cua céc doanh nghiép va do d6 lam ting gi ban thanh pham trong giai doan



san xuat tiép theo. Cho nén, anh hudng gian tiép c6 mot do tré tang gia nhat dinh.

Gia dau anh hudng dén lam phét qua kénh chénh léch cung cau caa nén kinh té. VVé nguyén ly kinh
té, néu téng cau va tong cung cuing ting mot luong twong tng nhu nhau, thi s& khéng gay nén lam
phat do chénh léch cua téng cung va tong cau lic ndy s& bang khong; Nhung néu sy gia ting cta
téng cau 1on hon sy gia ting cta tong cung, thi s& tao ra ap luc lam phét vi chénh léch tong cau va

téng cung Ién hon khong va trong trudng hop nguoc lai s& gay &p lec giam phat.

Hiéu maot cach don gian 13, khi gia dau ting dan dén chi phi dau vao cua doanh nghiép ting 1én
lam thu hep loi nhuan cua doanh nghiép, dan dén san xuét giam va kéo theo tong cung cua nén
kinh té ciing bi suy giam. Mt khéc, khi gia dau tang ciing lam ting chi tiéu cho cac san pham vé
dau va phan chi tiéu cho cac san pham khac dau ciing s& bi giam xuéng khién tong cau nén kinh
té cling s& suy giam. Nhu vy, mot su ting 1én trong gia dau s& dong thoi 1am ca tong cung va tong
cau suy giam. Ca hai anh hudng nay cing 1am san xuét suy giam, dan dén tang truong Kinh té suy
giam, nhung lai ¢4 anh hudng lam phat. Trong khi anh hudng cua tong cung suy giam sé day gia
Ién thi anh hudng cua tong cau suy giam lai day gia xuéng. Tuy nhién, thuc nghiém cac nudc cho
thy su tang 1én trong gia dau c6 xu hudng tring véi su gia ting lam phat, ddy 1a Iy do dé cho rang

anh huong bén cung s& manh hon anh huéng bén cau.

Gia dau tang, anh huong dén lam phat qua “lam phét Ky vong”. Mot Sy gia ting ctia gia dau, sé
nhanh chéng lan toa dén céc loai gia mat hang khéc caa nén kinh té. Néu sy lan téa nay cang cao,
thi lam phat ky vong cang I6n. Mt do lan téa cua su thay doi gia dau dén cac gia khac va anh
hudng dén lam phat ky vong, phu thudc 16n vao si diéu hanh chinh sach tién té va long tin vao

chinh sach nay cua dan chung.

Nhiing bién dong cua gia dau, ma cy thé 1a xu hudng ting dot ngot cua gia dau con din dén viéc
hoach dinh chinh séch tién té trong nudc, nham muc tiéu kiém ché lam phét, ciing gap nhiéu kho
khan. Yéu té lam phét c6 tinh nhay cam cao d6i voi céc bién dong cua nén kinh té. Khi gia dau

bién dong, xu huéng gia cua cac mat hang lién quan dén xing dau chiu bién dong hoic khdng thé



ludng truge. Do vay, chinh sach tién té co thé khong phan ing kip véi nhitng bién dbi dot ngot tir
viéc ting gia xang dau, khién cho nén kinh té khdng kip thich ang va dé ddn dén sai lam trong

viéc dua ra chinh sach.

Gi4 dau va gia tri san lwong cong nghiép

Gia dau 1a dau vao quan trong cua qué trinh san xuat vi vay viéc ting gia dau s& dan dén mot
cl sbc vé phia cung cua hang hoéa d6 1a sy sut giam san lwong (Brown & Yuecal, 1999). Gia
dau tang 13 diu hiéu gia tang tinh trang khan hiém ngudn nhién liéu dau vao co ban cua qua
trinh san xuit, cac nha dau tu s& cat giam chi phi san xuat do chi phi dau vao cao, 1am cho loi
nhuan tam thoi giam. Ngoai ra, gia dau bién dong, dong nghia voi viéc gia ting su khdng chéc
chan vé ngudn nhién liéu trong twong lai, de doa cac nha dau tu trong viéCc md rong san xuat

kinh doanh, két qua 1a san luong san xuat s& giam (Jiménez-Rodriguez* & Séanchez, 2005).

Mot nghién cau ly thuyét cua (Bernanke, 1983) da chang minh rang khi cac cong ty nhan ra
su khéng chic chin ngay cang ting vé gid dau trong twong lai, ho muén i hodn dau tw, dan
dén tong san lugng thip hon. Bén canh d6, nghién ctiu cua (Ferderer, 1996) chi ra rang sy bét
6n gay ra boi cu séc gia dau co thé 1am giam nhu cau dau tu, didu nay giai thich moi frong

quan nghich giia gia ddu va ning sudt nhung lai twong quan thudn véi lam phat.

CU sbc gia dau dong vai tro 1a cu sdc vé phia cung, chii yéu cua nganh cong nghiép dau, chang
han nhu nha méy loc dau va 1a cl séc vé phia cau cua nhiéu nganh cong nghiép khac. Ngoai ra
con ¢6 mot sé nghién ciru vé anh huong cua gia dau 1én san lugng dau ra cua cac nganh cong
nghiép san xuat (Lee & Ni, 2002). Phan ¢ng cua san lugng cng nghiép trudc mot ¢l sbe gia
dau rat khac nhau tai cac nuéc Lién minh tién té chau Au 1a Phéap, Pac, Y, va Tay Ban Nha,
nhung lai tuong ddi gidng nhau Anh va My. Phan tich co ché tac dong cua gia dau lén cung
cau cua nén kinh té duoc dé cap trong phan trén va cac két luan duoc dua ra boi cac nha nghién
ctru trude d6 da cang cd cho quan diém rang bién dong gia dau cd anh hudng dén san luong

cdng nghiép.



Bién ddng caa gia diu dén ngoai thuong

CU sbc gia dau anh huéng truc tiép va gian tiép vao nén kinh té. Anh huéng gian tiép 1a phan hoi
tré lai qua kinh té qudc té. Dau tién gia dau thé gioi ting gdy ap luc lam phat va ting gia ¢ cac
nuéc ddi tac. Piéu nay lam ting gia nhap khau trong nuéc va cho ca nén kinh té cua cac qudc gia

nhap khau.

Déi voi nude xuat khau dau, anh huong tryc tiép cua gia dau thé gioi ting duoc ky vong la tich
cuc, Vi ¢6 dugc ngudn thu cao hon tir xuit khau. Tuy nhién cac anh hudng gian tiép lai co thé tiéu

cuc vi tang gia dau thé gisi lam gia ting gia nhap khau.

Déi vai cac nuwéc nhap khau dau, viée ting gia dau tao ra mot cl soc tiéu cuc vé phia cung ddi véi
nén kinh té nhap khau dau, dan dén sy suy giam trong tang truong kinh té caa cac nudc nay va
diéu nay c6 thé 1am giam xuit khau dau ciing nhu xuét khau hang héa khac cho cac nudc xuat

khau dAu.

Anh huéng caa nhitng ¢l soc gia dau l1én can can thuong mai ctia mot nén kinh té xuat khau dau
phu thudc vao mirc tang cua doanh thu xuat khau dau va mac giam caa nhap khau. Do vay, bién
dong lon vé gia dau thé gisi khong chi mang lai anh huéng tiéu cuc cho cac nén kinh té nhap khau

dau ma ciing dat ra théch thirc cho cac nha hoach dinh chinh sach trong nén kinh té xuat khau dau.

Mic du nhu thé (Korhonen & Ledyaeva, 2010) van cho ring nhitng nudc xuat khau dau van co
thé huong loi tir viée ting gia dau ¢ viec cai thién can can thuong mai va cac khoan thu tir xuat

khau cao hon c6 thé duoc st dung cho ca tiéu dung va dau tu.



Déi véi nén kinh té nhap khau dau rong, viéc ting gia dau thd nhap khau 1a mét cd sdc tiéu cuc
Ién can can thuong mai do anh hudng dén quyét dinh san xuét (Backus & Crucini, 2000). Viéc
tang gia dau nhap khau dan dén ting chi phi dau vao, nhitng nudc nhap khau dau s& san xuat hang
héa it hon, do d6 hang héa xuat khau s& it hon. Bén canh do, gia dau tang lam ting chi phi nhap
khau xang dau, néu chi phi nay chiém ty trong Ion trong tong gia tri nhap khau hang hoé thi viéc

ting gia dau thé giodi ciing anh huong tiéu cuc dén nhap khau hang héa chung.

Bién déng gia ddu va ty gia héi dodi

Viéc gia dau bién dong 1am thay d6i tinh hinh xuat nhap khau cua mot nuge. Khi ¢ su thay doi
trong can can thuong mai, thi s& tac dong dén cung cau ngoai té va do d6 anh hudng dén ty gia hoi

doai, trén thi treong ngoai hdi.

Mbt nén kinh té khi xuat khau hang héa va dich vu sé& thu dugc ngoai té. Dé tiép tuc céng viéc
kinh doanh, cac nha san xuat phai ban ngoai té 1y noi t&, mua hang hoa dich vu trong nuéc. Trén
thi trudng ngoai hdi, khi cung ngoai té sé tang, 1am ty gia hbi doai giam. Nguoc lai, khi nhap khau
hang héa dich vu, cac nha nhap khau can ngoai té dé thanh toan cho cac ddi tac nudc ngoai va cho
nén phai di mua ngoai té trén thi trudng. Hoat dong nay 1am cau ngoai té ting, ty gia hdi doai ting.
Tac dong cua hai hanh vi trén 1a nguoc chiéu trong viéc hinh thanh ty gia héi doai. Ty gia hbi doai
cudi cling s& tang hay giam phu thudc vao can can thuong mai. Néu mot nudc ¢ thang du thuong

mai, cung ngoai té 16n hon cau ngoai té, ty gia hdi doai s& giam, dong noi té 1én gié.

Bén canh d6 vai vai trd 12 ngudn dau vao quan trong cua qué trinh san xuat, thi bat cir sy bién dong
cua gia dau, ciing gay tac dong day chuyén, 1&n toan bo nén kinh té thé gigi. Vi thé dé gii nén kinh
té phat trién on dinh, cac nudc c6 nén kinh té 16n, nhu Nga, My ... c6 xu hudéng xay dung cac kho
dur trir dau mo, khi gia dau tang dan dén hé qua tién d6 la giam gia tri. Tuy nhién, khéng phai ltc
nao cling c6 mdi quan hé nhan qua gitra d6 la My véi gia dau. O thap nhién 1970, Su sup d6 caa

dong d6 la My mai 1 yéu té then chét dan dén quyét dinh ting gia ddu cua cac nudc xuat khau



dau mo. Trong truong hop ndy, viéc gia dau ting vot do dong do la mat gi4, da dan dén lam phat
toan cau, 1am gié ca leo thang dén mic chong mat, va hé qua tat yéu 1a suy thodi kinh té trén dién
rong. Khi Cuc Du Trit Lién Bang Hoa Ky dot ngot tang 14i suat dé ddi pho voi van nan lam phéat
do gi4 ning lwong ting cao, lgi tuc cua ddng d6 la lai tré nén hip dan, mé dau cho dot phuc hoi

nhanh chéng nhit trong lich sir cia dong db la.

Su bién dong gia dau thé gii anh hudng dén cén can thanh toan do co ché cung cau ngoai té. Mat
khéc, gid tri cua chinh dong d6 la My, khi gia dau ting hodc giam, ciing tac dong gian tiép dén cho
ty gia hoi doai gitra Viét Nam dong va d6 la My.

Bién déng gia ddu va cung tién

Trén thuc té, gia dau tang day lam phat gia ting va 1am ting truéng Kinh té suy giam nén thuong
gay kho khin cho chinh sach tién t&. Cac Ngan hang Trung Uong ciia cac nudc trén thé gigi déu
c6 nhitng dong thai nhat dinh, dé diéu hanh chinh sach tién té, nham dam bao 6n dinh vi mé co
ban, nhu lam phat, ting truong hay that nghiép va can can thanh toan. Véi cac qubc gia theo dudi
lam phat muc tiéu, tac wu tién kiém ché muc gid, thi mdi khi gia dau 1én cao, thi ho s& phai can

nhic giira hai dong thai that chat hodc nai long tién té.

Ngan Hang Trung Uong sé& gap kho khan trong viéc cung lic phai dat hai muc tiéu: lam phat muc
tidu va tang trudng kinh té. Néu chinh sach tién té that chat, nham hudéng téi viéc giam lam phat,
thi diéu nay s& khién cho ting truong kinh té cling s& suy giam sau hon nita. Néu Ngan Hang Trung
Uong can nhic dén viéc khuyén khich ting cdu, vi trong mot pham vi ndo do, trudc su gia ting
cua gia dau, khdng chi tong cung ma tong cau cung giam. Chinh séach ting cau nham trung hoa
giita tong cung va tong cau. Chinh séach tién té nay, dua dén két qua 1a lam phét ting 1én va mot
khi lam phét di gia tang, thi ky vong ciing ting 1én theo d6, va s& kho khan hon trong viéc kiém

soat lam phat.



Nhu vay, khi gia dau ting cao thi mét chinh sach tién té linh hogt can phai duoc thuc hién, do 1a
chinh sach tién té that chit vira da dé tranh sy thuc ddy lam phat hon nita tir, nham kiém ché viéc
lan toa tGi tién luong, gid cac nhom hang hoa khac va lam phét ky vong; va chinh séach tién té néi

long vira di dé tranh nhig tac dong tiéu cuc khdng can thiét t6i tang truéng kinh té.

Viéc thuc hién cac chinh sach tién té phai dugc xac dinh theo ting trudng hop, phu thudc vao moi
truong kinh t& vi mo hién tai, dic biét 1a nhitng nhan t6 khac tac dong vao lam phét hién tai va
nhitng du béo vé gia dau trong twong lai. Bdi voi cac qubc gia theo dudi lam phat muc tiéu, thuong
thi khi gia dau tang 1én, dan dén stc ép lam phat trong dai han sé gia tang hon mirc von c6. Diéu
nay c6 nghia 1 chinh sach tién té that chit hon mot cach vira phai, 1a can thiét dé dua lam phat tro

vé muc lam phét muc tiéu.
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Macroeconomic Impacts of oil price increase in Vietnam in the short-run period
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