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Tom tat

Trong mén hoc kinh t& vi mo, sinh vién thuong dugc hoc rat nhiéu vé
mo hinh t6ng cung — t6ng cau (AS-AD). Tuy nhién, céch thirc str dung
mo hinh nay vao trong bdi canh cu thé lai rat it duoc dé cap dén. Vi duy,
lam thé& nao &rng dung mo hinh AS-AD dé giai thich tac déng cda Dai
dich COVID-19 vira qua, hay dé& lén nhiing kich ban kinh t&€ vi mé cula
mot qudc gia & mot ndm cu thé. RS rang yéu cau nay ludn la thach thic
déi véi nguoi hoc. Hon nira, néu tng dung dugc va hiéu dugc y nghia
cua mo hinh trong dai thuc sé gop phan khong nhé trong viéc tao dong
co hoc tap va nghién ctru moén hoc von di luén duoc xem la rat “khd
nuét” — Kinh té hoc Vi mé. Trong bai viét nay, ching ta hay thdr théng
qua lang kinh AS-AD, thurc hién hai viéc sau day: (1) giai thich nhitng bién
déng kinh té€ vi mé gan lién véi su thdng trdm cda nhitng ndm thang dién
ra COVID-19 cho mét quéc gia dién hinh (Phan A); (2) Ién céc kich ban
kinh té& vi mé ndm 2022 dé6i vdi truong hop cda Viét Nam (Phan B).
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Trong mon hoc kinh té€ vi mo, sinh vién thudng dugc hoc rat nhiéu vé mé hinh téng
cung — téng cau (AS-AD). Tuy nhién, cach thirc s&r dung mé hinh nay vao trong boi
canh cu thé lai rat it dugc dé cap dén. Vi dy, lam thé nao trng dung mo hinh AS-AD dé
gidi thich tac déng cuta Pai dich COVID-19 vira qua, hay dé€ |én nhitng kich ban kinh t&
vi mo6 clia mét qudc gia & mdt ndm cu thé. RS rang yéu cau nay ludn la thach thic doi
véi ngudi hoc. Hon nira, néu (rng dung dugc va hiéu dugc y nghia ciia mé hinh trong
doi thuc sé gop phan khong nho trong viéc tao dong co hoc tap va nghién ciru moén
hoc von di luén dugc xem la rat “khé nudt” — Kinh té hoc Vi mé. Trong bai viét nay,
chuing ta hady thdr thong qua lang kinh AS-AD, thurc hién hai viéc sau day: (1) giai thich
nhing bién déng kinh t€ vi mé gan lién véi su thdng trdm cua nhiing ndm thang dién ra
COVID-19 cho mét qudc gia dién hinh (Phan A); (2) Ién cédc kich ban kinh té vi mé nam
2022 doi vdi truong hop cua Viét Nam (Phan B).

Phan A — M6 hinh AS-AD va tac dong cua Pai dich COVID-19

N6i dung nay sé gilp nhac lai nhitng diém co ban cia mé hinh t6ng cung - téng cau
(AS-AD) va xem xét tac déng cua Dai dich COVID-19 |én céc bién sé quan trong doi véi
mot nén kinh t&€ dién hinh. Bén canh d6, cac dién bién méi (nhu 1a khing hoang gia
lrong thuc va néng luong, xung dét Nga — Ukraine, chinh sach zero-COVID cua Trung
Qudc...) sé dugc dua vao phan tich trén nhitng chuyén dong ciia mo hinh théng qua
su thay d6i cta cac dudng AS va AD mét cach tong quan nhat.

M6 hinh tong cung - téng cau (AS-AD)

Theo ly thuyét, mé hinh tdng cung - t6ng cau (AS-AD) dung d€ gidi thich nhing bién
déng cla nén kinh té trong ngan han va su chuyén déng cuta nén kinh té tir ngan han
sang dai han. Tr d6, ching ta sé hiéu duoc nguyén nhan vi sao céc bién sd vi mé quan
trong thay doi, bao gém gia ca (lam phat), san luong (tang trudng ngén han) va viéc
lam (qua bién s6 ty |é that nghiép). Giao diém cua dudng téng cau AD, tong cung dai
han (LRAS) va tdng cung ngan han (SRAS) la diém can bang dai han ly twdng cia mét
nén kinh té - diém E (Hinh 1).



Hinh 1: Nh¢ lai mo6 hinh AS-AD
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Tai E:
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Tai E, c6 thé hiéu rang mirc san luong dat mdc tiém nang (Y = Y = Yp) — tuong duong
toc do6 téng trudng nam do dat murc tédng trudng trung binh thong thudng cua giai
doan xem xét; mirc gid tai E twong (rng murc gid can bang hay murc gia dung nhu ky
vong (Pe = P¢) — tuong trng vai ty 1é lam phat 6n dinh va cé thé kiém soat dugc; va
cling theo ly thuyét, ty Ié that nghiép rng véi mirc san luong tiém néng tai E chinh la ty
|é that nghiép tu nhién (u,) — hay murc ty Ié that nghiép khong lam gia tdng lam phat
(NAIRU).

Céc cu sbc cung sé lam dich chuyén dudng tong cung ngan han SRAS. Su dich chuyén
duong tong cung dai han LRAS dugc quyét dinh bdi cac nhéan 16 von (K), lao dong (L)
va céng nghé (T) trong dai han, tir day sé kéo theo thay doi mirc san luong tiém nang
Yp va duong SRAS dich chuyén kéo theo. Dai dich COVID-19 gay nén tinh trang déng
clra hoat dong kinh té€ ép budc, san xuat ngung tré cé tinh cudng ché (thay vi xuat phat
tlr strc cau yéu), lao dong mat viéc dot ngot, dirt gay chudi cung tng... tat ca da taora
su dich chuyén sang trai ciia duong LRAS va SRAS — day ciing la tinh dac thu khac
biét so vai thong thuong ciia mo hinh AS-AD”. Tuy nhién, khi nén kinh té€ mé& ctra trd lai,
duong LRAS c6 thé quay trd lai vi tri ban dau. Trong khi céc ci séc cung tiéu cuc co
thé lam tang chi phi san xuat va tang gia ban, dich chuyén dudong SRAS Ién trén sang
trdi — san lwgng giam va gia ca tang. Trong mot so trudng hop cé thé gay nén tinh
trang dinh lam (stagflation) — dinh tré san xuat di kém lam phét cao (Hinh 2).

Duong tong cung dai han LRAS di qua muc san lugng ty nhién (toan dung hay tiém
nang, Yp) — murc san xuat hang hoéa va dich vu khi that nghiép & ty 1é tu nhién un. Theo
m6 hinh téng trudng Tan C6 dién clia Robert Solow, tang trudng kinh té trong rat dai
han dat trang thai dirng (steady state), ty & u, thudng 6n dinh, mic Y, tang trudng déu
dén bang vdi tang trudng dan so (population growth, g.) va tién boé cong nghé
(technological progress, ge). Theo Mankiw, suy thoai nam 2020 cé tinh ngoai lé. Dai
dich COVID-19 va khiing hoang y té khién kinh t€ dong ctra ép budc tam thai, lao déng
bi sa thai, ty lé that nghiép tu nhién tdng manh ma vi gido su nay goi la that nghiép co
cdu mdi (a new species of structural unemployment) — Y, giam va u, tdng, dudng
LRAS dich sang trai.




Hinh 2: Cac cd sdc cung tiéu cue 1am dich chuyén SRAS sang trdi
GDP., & inflation # stagflation (stagnant growth + high inflation)
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DPudng tong cau AD dich chuyén sang phai/trai co thé xuat phat tir nhirng nguyén nhén
khac nhau nhu: thay d6i chinh séch tai khdéa va/hay chinh sach tién té, thay doi cta
céc thanh phan tong cau, va céc cu s6c¢ phia cau. Vi du nhu Dai dich COVID-19 dé tao
ra cu soc cau tiéu cuc lam sut giam nghiém trong strc cdu hang hoéa va dich vu cua
toan b6 nén kinh té. Hé qua la duong AD dich sang trai, kéo theo san luong giam va
gia giam (Hinh 3).

Hinh 3: Dai dich COVID-19 Iam giam strc ciu nghiém trong

GDP4, & inflation
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P

Mé hinh héa nén kinh té vi mé duéi tac déng ctia COVID-19 d6i véi mét quéc gia dien hinh

Tong quan s6 liéu kinh té vi m6 cho thay & nhiéu qudc gia trong Dai dich COVID-19 da
xuat hién mét xu hudng kha tuong déng nhau: roi vao tinh trang suy giam tham chi
suy thodi sdu & nam 2020; kinh t& héi phuc mét phan nha giai phap giai ctu va kich
cau ndm 2021 nhung gia ca bat dau gia tang vao cudi nam nay; tlr ddu ndm 2022, bén
canh su cham lai cua tdng trudng la sy tang téc lam phat cé nguyén tir bién déng
manh gia ca nang lugng va luong thuc dang khién nhiéu qudc gia lo ngai — day dugc
xem la trang thai chung ctia mét nén kinh té€ dién hinh.

Thoat tién, d€ don gian, gia st nén kinh t&€ dién hinh nay dat can bang tai E & ndm
2019. Hay xem xét chuyén gi xay ra doi véi nén kinh té nay khi Dai dich COVID-19 dién
ra ké tlr dau nam 2020 cho dén hién nay qua mé phong cua lang kinh mé hinh AS-AD.

Nam 2020 - Kinh té suy giam do su suy yéu tir ca phia cung va phia cau

Trudc tién la tdc dong dén téng cau AD. Dai dich COVID-19 bat dau dién bién phirc tap
vao nam 2020. Ngay khi budc vao quy 1/2020, rat nhiéu hoat dong va dia diém mua
ban (nha hang, clra hang ban |é, nha mdy san xuat...) déng ctra theo ménh lénh cua



chinh phu. Stre cau hang héa va dich vu cham lai va giam sau du gia ca van duy tri nhu
trude. Buong tong cau AD dich chuyén manh sang tréi.

Ddng clra san xuat va cac hoat déng cua nén kinh té tdc déng tiéu cuc dén téng cung.
Nhu d3 trinh bay & trén, dudng LRAS dich sang tréi. Ung véi nhitng muec gia nhu ci,
san lwgng cung déu sut giam va duong SRAS dich sang trai kéo theo.

Hinh 4: Suy giam kinh t€ 2020 do anh hudng syt giam ca phia cung
va cau trong Dai dich COVID-19
GDP, & inflation ?
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Né&u d6 16n dich chuyén phia cung va cau la twong duong nhau, nén kinh té& di chuyén
tir E (2019) sang vi tri 2020 (Hinh 4). Dién dich két qua kinh té twong tng dé la nén
kinh t& nay trai qua mét dot suy giam/suy thodi, san lugng giam, that nghiép gia tang
rat manh, nhung gia ca khong bién dong nhiéu. Suy thoai do Dai dich gay ra khong
giong nhu moét cudce suy thoai thong thudng, cong suat khong duge st dung mang
tinh ménh lénh (d6ng cra) hon la do strc cau yéu. Chinh xac hon, strc cung va cau van
con do, chi co diéu 1a su khdp ndi giltra cung va cau khong thé tién hanh binh thuong
ma thoi.

Ngay tirc thai trong nam 2020, nhiéu qudc gia da tich cuc tién hanh trién khai cac goi
clru trg, gidi ctru va bao dam an ninh kinh t& cho nguai dan va cac doanh nghiép nham
gidm baét khé khan va ton thuong déi véi nén kinh t€. Hy vong lic bay gio 1a mot khi
Dai dich qua di thi nén kinh té sé hoi phuc kip thoi. Thuc t€, cac nha hoach dinh chinh
sach luc bay gio cling nhén ra rang suy thoai la khé tranh khoi nhu nhirng gi ma thuc
té da diénra.

Nam 2021 - N6 luc kich cau

Mai dén nhirng thang dau ndm 2021, dich bénh hoanh hanh va cudp di rat nhiéu sinh
ménh. Trudc nhitng dot déng clra va hoat dong chap chon cua nén kinh té trong khi
vac xin chua chinh thirc dugc trién khai rong khap va chu yéu gan nhu chi tap trung &
cac nudc giau. Hién trang chung la hau nhu tat ca cac nén kinh té€ déu roi vao tinh trang
té liét va tham don. Tuy nhién, nh& vao chién lvgc bao phd vac xin nhanh hon du kién,
nhirng thang cudi nam 2021 mét dién canh héi phuc hau COVID-19 ciing dan xuat hién,
nhiéu hoat dong kinh t& bat d4u tai l1ap va cac qudc gia day manh thuc hién céac chinh
sach tai khéa va tién té ngay cang manh tay hon. Két qua la strc cau gia tang trd lai -
duong tong cau AD dich chuyén dan sang phai. Kinh t& héi phuc ciing la luc ching ta
chirng kién song hanh véi muirc san lugng gia tang la ap luc tang gia bat dau (Hinh 5).



Hinh 5: NG lwc kich cau 2021 (tai khda & tién té) ddy téng cau AD
sang phai
GDP 1 & inflation T
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Nam 2022 - béi mat nhiéu cu séc bat loi phia cung

Theo thoi gian, do phu vac xin I6n dan, kha ndng mién dich cong déng tang Ién, kinh
té€ nhiéu noi duoc téi lap. Tuy nhién, hau qua dat gay chubi cung tng, van dé that co
chai va chi phi dau vao cao khéng thé dugc giai quyét rét rdo cling véi sirc cau hoi
phuc manh dan da ddy mat bang gia ca leo thang — lam phat tang toc. That khong
may, xung dot Nga-Ukraine, chinh sach zero-COVID cua Trung Qudc va ngay sau do la
hang loat cac quédc gia thuc hién chinh sach ngan cam xuat khau nhirng hang héa co
ban, gia ca luong thuc, nguyén liéu va nang lvong leo thang da kich hoat cho su tdng
tdc lam phat mét [an nira. Lam phat va “cudc chién tién té ddo nguoc” xuat phat tir
cudc dua gia tang lai suat (nham tri lam phat) duong nhu dang dién ra trén pham vi
toan cau. Thoi diém bai viét nay dang ti€n hanh ciing |a lic ching ta thay rat ro ap luc
lam phat khoc liét xuat hién khap moi noi. C6 thé thay dé la hé qua rat rd tir su dich
chuyén manh sang trai cia duong SRAS - Két qua la tang trudng sut giam phan nao
va lam phat tang Ién rat nhanh (Hinh 6).

Hinh 6: Suy gidm kinh t€ 2022 do anh hudng HAU COVID-19 + War
+...; sOC cung vong 2; dich AS sang trai
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Phan B - Kich ban kinh té vi moé Viét Nam nam 2022

Dién bién nén kinh t& vi m6 Viét Nam tir nam 2020 dén nay vé téng quan la twong dong
vGi mot nén kinh té dién hinh mo ta bén trén. Tuy nhién, nhitng diém sang ndi bat thé
hién qua tang trudng kinh té€ duy tri thap nhung luén & mic duong. Bén canh dé, lam
phat & murc thap va cé thé kiém soat dugc, it nhat dén hét quy 1/2022. Tuy vay, dién



bién bat dinh va rat kho luong tlr day dén cudi ndm sé la mét thach thire rat 16n doi
véi cac nha hoach dinh chinh sach. Bén canh nhirng mé hinh dinh lugng chinh xac, noi
dung sau day hy vong dong gop mét phan cho viéc xac dinh céac kich ban kha di cho
nén kinh t& vi mo Viét Nam nam 2022. Ciing xin luu y rang, céc con sé trong tirng kich
ban chila gia dinh va udc doan dinh tinh, khong nham xac dinh phuong én cu thé trong
thuc té. Do vay, néu can céc chi tiéu bang sé cu thé va chinh xac hon, ching ta sé phai
dua vao cac mé hinh dinh lugng chuén cla céc nghién ctru khéc.

Muc tiéu kinh t& vi m6 nam 2022 liéu c6 kha thi?

So véi su tri tré cta hau hét cac qudc gia trén thé gidgi ndm 2021, Viét Nam dugc danh
gia la mot nén kinh té nhiéu diém sang. Pay ciing la co s& cho viéc xac dinh muc tiéu
kinh t& vi m6 cua chinh pht ndm 2022, té¢ do tang trudng GDP thuc phan dau & murc
khoang 6-6,5% va ty |é lam phat theo chi sé gia tiéu dung CPI vao khoang 4%. Muc tiéu
nay co thuc su kha thi? Liéu cd céc kich ban nao khdc xuat hién khi lam phat dang trén
da tang toc rat manh khap noi di kém nguy co suy thodi toan céu cé thé xay ra?

Nhirng phéan tich gan day cho thay ngay cang co6 nhirng su nghi ngai vé muc tiéu kinh
té€ nam 2022 doi véi Viét Nam khi lam phat c6 dau hiéu ngdm dan vao nén kinh té va
doi song ngudi dan. Néu da lam phat thé gidi va trong nudc vuot kiém soét, cac nha
hoach dinh chinh sach nhat dinh sé thay ddi cach thirc van hanh chinh sach tai khéa
va tién té. bong thai, nén kinh té€ ciling khé dat dugc murc hoat dong theo muc tiéu. Sy
danh déi gilra kiém ché lam phat va tédng trudng ngan han |a khé tranh khai.

Mo hinh AS-AD va cac kich ban kinh té vi mé kha di cho nam 2022 ¢ Viét Nam
Trudce boi canh hién nay, cé hai yéu t6 quyét dinh su kha thi cia muc tiéu kinh t& vi mo
ndam 2022: (1) dién bién lam phat va né luc ki€ém soét lam phat; va (2) sy thanh cong
cua céac chinh sach kich cau héi phuc kinh té€ hau bai dich vé tai khda va tién té cda
chinh pht. Thuc t&, cé thé cé nhiéu kha ndng xay ra. Tuy nhién, néu két hop hai yéu t6
nay lai ching ta sé co6 bon kich ban kha di sau day:

Bang 1 — Céc kich ban kinh té€ vi mé Viét Nam ndm 2022

Kiém soat thanh céng Lam phat
lam phat vuot tam kiém soat

Kich cau thanh cong Kich ban 1A Kich ban 2A
mot phan Téng trudng thap (3-4%) Tang trudng rat thap (2-3%)

Lam phat kha on (<4%) Lam phat gia tang (>>4%)
Kich cau thanh cong Kich ban 1B Kich ban 2B
hoan toan Téng trudng kha tot (6-7%) Tang trudng kha (4-5%)

Lam phat cé téng chat it (>4%) | Lam phat tang téc va cao hon

nhiéu (>>>4%)




Ghi chu danh cho cdc kich ban

- Kich cau thanh c6ng hoan toan: ing vdi viéc trién khai cac céng cu tai khda va
tién té thuan lgi; tdc déng s6 nhan van hanh tot va do tré chinh sach thap; mat
bang lai suat thé gidi 6n dinh va khéng bi strc ép tédng qua nhanh.

- Kich c3u thanh c6ng mét phan: viéc trién khai cac céng cu tai khoa va tién té
khong thuan lgi; tdc dong s6 nhan thap va do tré chinh sach cao; mét bang lai
suat thé gidi tiép tuc tdng manh hon va gay surc ép lén 13i suat trong nudc; co
bat 6n thi trwdng tai chinh va thao chay cua dong von quéc té, (va co thé dich
bénh dién bién kho luong).

- Kiém sodt thanh c6ng lam phat: gia ca trong nude thich (rng tot véi diéu hanh cla
chinh phu; lam phat thé gidi tuong ddi 6n dinh; chudi cung tng thé gidi hoi phuc
tot; chién tranh Nga-Ukraine lang diu; gia luong thuc va ndng lugng giam dan

- Lam phat vuot tam kiém soat: gia ca trong nudc bat dau tham thau lam phat tir
bén ngoai; lam phat thé gidi tiép tuc gia tang manh; chudi cung ing chua kip
h6i phuc co ban, cudc chién Nga — Ukraine tiép tuc phtrc tap; gia luvong thuc va
nang luong duy tri & mic cao, (va co thé dich bénh dién bién khé luong).

Lam phat theo CPI thap hon hoéc tiém can 4% dugc xem la on va kha én vi gan nhu
tring véi muc tiéu dat ra clia chinh pht trong cdc nam vira qua & Viét Nam. Lam phat
vugt tam ki€m sodét cé nghia |1a vuot ra khdi 4% tuwong déi 16n (7-8% chang han) va sé
nguy hiém khi lam phat dat 2 con s6 tr& [én (10 tham chi 15% hay I6n hon).

Theo cac nha kinh t&, lam phat tir 15% trd |én sé bat dau gay x6i mon va giét chét gia
tri dong tién ctia mot qudc gia.

Tang trudng thé hién qua tdc do tang GDP thuc hang ndm. Theo nghién clru clia Quy
Tién té Quodc té (IMF), mirc tang trudng thdng thuong giai doan 2018-2023 tng Voi
nang luc von, lao dong va cong nghé hién hitu la khoang 6,8% trong trung han va dat
muc 7,3% nam 2023. Day la m&rc ma GDP Viét Nam c6 thé dat murc toan dung hay
murc tiém ndng cla nén kinh té. Do vay, murc tang trudng ly tudng udce tinh vao khoang
7-8%. Tir day c6 thé hinh thanh nén cac murc tang trudng rat thap (2-3%), thap (3-4%),
kha (4-5%) va kha tot (5-6%) dé xuat cho tirng kich ban.

Gia str diém khdi dau ciia mo hinh xuat phat & nam 2019 — ndm duoc xem la kinh té
vi mo dang & gan vdi trang thai can bang. D liéu cho thay gia dinh nay la hoan toan
c6 co s6: tang trudng GDP dat 7%; ty Ié lam phéat theo CPI la 2,8%; can can vang lai
thang du 4,8% so GDP. Bén canh d9, chi s6 ty gia hoi dodi thuc rat gan véi gia tri bang
1 (twvong duong ty gia h6i doai ngang bang sirc mua va gilp can bang can can thuong
mai). Trén co sd nay, ching ta c6 thé xem nam 2019 nén kinh té Viét Nam kha gan véi
vi tri can bang bén trong va vuot yéu cau can bang bén ngoai mét chut. Nhin chung,
c6 thé xem nam 2019 céan bang kinh té vi mé duoc xac |ap.

Bang 1 cung cap cho chung ta diém khéi dau cua nén kinh té vi mé Viét Nam ngay
trudce khi Dai dich COVID-19 xay ra (nam 2019), bén kich ban kha di va mét kich ban ly
twdng cho ndm 2022. Hay cung nhau lan lugt diém qua tirng kich ban.




Kinh té Viét Nam ndm 2019; Can bang vi md (#)

Glai thich qua bang LRAS
dir liéu

Kich ban 1A: Kiém soat thanh céng lam phat + Kich cau thanh cong mot phan

Trong truong hop kich cau thanh cong mot phan, duong tong cau AD dich sang phai
khong nhiéu. Tuong tu, lam phat duoc kiém soat tot hon thi duong SRAS dich sang
trai khong qua manh. Két cuc lam phat khong vuot tam ki€ém sodt va tang trudng
khong cao nhu du kién. Cu thé:

- Téng trudng thap (3-4%)
- Lam phét kha on (<4%)

Kich ban 1A: kiém soat lam phat va kich cau thanh cong mat
phan

Két qua; LRAS

Tang trudng thip SRASZOH
(3-4%)

Lam phat kha &n
(<d%)

Kich ban 1B. Kiém soat thanh cong lam phat + Kich cau thanh cong hoan toan

Do ki€ém soat t6t lam phat nén duong SRAS dich sang trai khong qua manh. Dong thoi
kich cau thanh cong sé day duong AD sang phai nhiéu hon. Két qua la tédng trudng &
murc kha hon nhung ap luc lam phat ngoai yéu t6 chi phi ddy con c6 nhan t6 cau kéo
cong hudng vao. Két cuc la:

- Téng trudng kha tot (6-7%)
- Lam phat cé tang chat it (>4%)



Kich ban 1B: Kiém so&t lam phat va kich cau thanh cong

Ket qua', LRAS SRAszZ
Tang trugng kha
6t (6-7%)

Lam phat cé ting
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Kich ban 2A: Lam phat vugt tam kiém soat + Kich cau thanh cong mét phan

Truwong hop mat kha ndng kiém soat lam phat c6 nghia nén kinh té sé ganh chiu thém
ap luc lam phat tran tlr bén ngoai song hanh véi lam phat trong nudc, nhung kich cau
chi thanh cong moét phan thi duong SRAS dich rat manh sang trai trong khi duong AD
chi chuyén dong qua phai & murc vira phai. K&t cuc sé |a tang trudng rat thap va lam
phat vugt khdi muc tiéu 4% kha xa:

- Téng trudng rat thap (2-3%)
- Lam phat gia tang (>>4%)

Kich ban 2A: That bai kiém soat lam phat va kich ciu thanh cng
mét phan

SRAS 2022

Tang truong rat thap (2-3%)
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Kich ban 2B. Lam phat vuot tam kiém soat + Kich cau thanh cong hoan toan

J kich ban nay, chiing ta sé chirng kién két cuc khong nhu mong doi du cho kich cau
thanh céng. Do lam phat vuot tam kiém soat nén dudang SRAS dich sang trai manh.
Bén canh d6 duong AD dich chuyén sang phai manh hon sé kich hoat strc ép lam phat
tang rat cao (lam phéat cong hudng ca chi phi day va cau kéo, tham chi la ky vong lam
phat ciling tdng theo). Két qua la tang trudng bi kéo tut lai phan nao. Két qua la:

- Tang trudng kha (4-5%)
- Lam phat tang t6c va cao hon nhiéu (>>>4%)



Kich ban 2B: Thét bai kiém soat lam phat va kich cdu thanh cong
mét phan

SRAS,02

Két qua LRAS
Tang truang kha (4-5%) P
Lam phat ting t6c va

cao hon nhigu (>>>4%)

o SRAS

Thuc chat, kich ban Iy tuong ciing cé thé dién ra nhung kha nang la kha thap. Trong
kich ban nay, lam phat ha nhiét phan 16n |a do gia ca nang lugng, luong thuc va chi phi
san xuat dau vao khac quay dan trd lai trude dai dich, chién tranh Nga-Ukraine lang
diu cling v&i chinh sach kich cau thanh céng & Viét Nam. Cac dudng téng cung ngan
han SRAS, dudng téng cung dai han LRAS va tong cau AD dich chuyén sang phai dong
bo voi nhau. Két qua la tédng trudng va lam phat nam 2022 dat murc ly twdng ngoai
mong doi: tdng trudng GDP véi tdéc do 7-8% va lam phat theo CPI cé thé kiém soat &
murc 3-4%. Trong boi canh théng thuong, kich ban nay hoan toan kha thi ¢rng ndng luc
kinh té cua Viét Nam. Tuy nhién, trudc nhitrng gi dang dién ra hién nay cé |é sé kho ¢6
két cuc nay.
Kich ban Iy tudng: Thé gidi va trong nudc lam phat n do gia diu gidm, cac chi

phi khac gidm, chién tranh Nga — Ukraine k&t thic va kich cu thanh cong (kho
co kha nang xay ra)

Két qua: LRAS SRASzuzz
Tang truding tét P
Lam phatthip

SRAS,540

Tang trudng Iy tudng gY # 7-8%
ol e S e L 2022 Lam phat Iy tedng; %aP # 3-4%

Dén day, cau hdi tiép theo thuong gap dé la: “Vay kich ban nao sé la ding nhat cho Viét
Nam nam 2022?”. Thuc té la khéng c6 cau tra 16i chinh xac va chac chan vao luc nay.
Bdi I€, bén canh céc nhan t6 chd quan va co thé kiém soat duoc, nhu cac bién phap
can thiép va cdc cong cu chinh sach tai khda va tién té, con cé rat nhiéu yéu 1o bat
dinh va cac nhan té ngoai sinh luén van déng theo thai gian tir day dén cudi nam. Phoi
tron nhirng yéu t6 nay lai cung nhau, két cuc kinh té€ vi mo c6 thé di vé hudng hoédc gan
vGi mét trong nhitng kich ban tuong &rng da duoc trinh bay bén trén.



Thay 16 két

Bai viét nay dugc phat trién khong vi muc tiéu tu van cho viéc hoach dinh chinh sach
hay chon phuong an trién khai cho muc tiéu kinh t€ vi mo6 & Viét Nam. Thay vao dé, hy
vong ndi dung sao khadi nay sé gop phan gilp sinh vién va ngudi hoc cé thé irng dung
kién thirc von di rat phdc tap va trru tuogng cia moén hoc Kinh té€ hoc Vi mo
(Macroeconomics) vao thuc té.

Ngoai ra, do dit liéu dau vao ctia mo hinh chi dua vao phong doan va cé tinh dinh tinh
la chud yéu nén dé chinh xac sé khong cao. Tir ddy co thé sé phat sinh rat nhiéu y
tuong tranh ludn va phé phan - day madi chinh la muc tiéu cua bai viét nay. Nhiing
tranh luan va phé phan cé thé gitp lam séang to nhiéu kién thirc an dang sau cua ly
thuyét va cac khai niém triru tuong. Hon hét, bai viét nay co thé duoc xem |a mot dién
clru dé ching ta tiép tuc tim hi€u vé nhiéu van dé kinh t& vi mé ma rong sau nay — Kinh
té hoc Vi mé chura bao gid' la mét mén hoc dé dang, nhung hiéu va ting dung duoc mén
hoc nay khéng phai la khéng thé!
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