Lam phat ky vong Khong nén coi thu’dng

Lam phét trong qua khi 14n nhitng déng thai clia Chinh phi trong hién tai 1a co s& dé
tao ra ky vong lam phat trong giai doan ké tiép.

Bai viét cua tdc gid Nguyén Hoai Bao, Khoa Kinh té phdt trién, Pai hoc Kinh té Tp.HCM.

Vao dau nhirng nam 1990, lam phat ctia Viét Nam con cao hon bay gié nhung
chiéu hwéng ctia né ngay cang giam.

Vai trd clla chinh sach dung trong ca hai thoi diém lam phat nay tat nhién la quan trong,
nhung it ai dé y dén mot yéu td cd tinh quyét dinh dén chidu hudng clia lam phat, dé 1a
sy ky vong cla dan chung.

M6t khi dan chuing ky vong lam phat trong tuong lai s& gidm thi chinh séch kiém ché

lam phat cla Chinh phi nhu con tau xuéi dong va ngugc lai. Néu khong chu tam dén
chuyén nay thi cé thé moi stic luc ciia Chinh phd, cho du ding dén, ciing sé thu két

qué han ché.

Tai sao yéu té ky vong lai quan trong?
Cd thé ndi, viéc dua nhan t6 ky vong vao phan tich hanh vi clia con ngudi la mot budc

“dai nhay vot” trong khoa hoc kinh té. N6 1am thay di can ban Iy thuyét Ian cac quyét
dinh chinh sach tir nhitng nam 1970 trd lai day.
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Trong mét bai viét nam 1961, John Muth 14 ngudi dau tién dua van dé ky vong vao
phan tich bién dong gia ca va sau do, nhitng nha kinh té nhu Milton Friedman va
Robert Lucas, Thomas Sargent la nhitng ngudi tién phong dua su ky vong vao hé
théng ly thuyét kinh té. Ky vong vé& lam phat clia dan chiing cé dugc thong qua céc tb
chuc diéu tra doc 1ap nhu Michigan, Reuters hoac cac cudc diéu tra hd gia dinh cla
“Survey of Profession Forecasters”.

Dan chuing cé thé doan lam phat trong nam tdi bang véi lam phat clia ndm viia rdi hodc
la trung binh cia vai nAm gan vdi hién tai. Néu du doéan nhu vay thi goi 1a ky vong thich
nghi (adaptive expectation). Nhung ho ciing cé thé khéng chi dua vao qua khi dé dodn
tuong lai ma con st dung nhitng théng tin hién tai dé giip minh du doan.

Vi cach nay, cac nha kinh té hoc goi 1a ky vong hop ly (rational expectation). Gitra
nhitng nha kinh t& cé quan diém khac nhau v& su hinh thanh ky vong thich nghi hay
hgp ly nhu trén. Con dudng hinh thanh ky vong nay cing anh hudng khac nhau lén
hiéu qué quyét sach kinh té. Néu dan chiing hanh dong theo kiéu ky vong thich nghi thi
chinh sach sé c6 cong hiéu hon la ky vong hop ly.

Trong cudc séng, doanh nghiép va ngudi lam thué sé mac ca tién luong cla giai doan
lam viéc trong tuang lai bang cach hinh dung gid ca ciia giai doan dé sé nhu thé nao.
M6t khi ngudi 1am thué tién dodan rang vao Itic ma minh nhan luong gid cé sé tang gap
ddi thi chac chin rang ngay dat but ky hop ddng lao ddéng hém nay la co hoi tét nhat dé
ho yéu cau doanh nghiép phai tang tién luong cla minh, it nhéat 1a gap déi, néu khéng
mudn s3p tGi phai &n chi bang mét nia clia ngay hém nay!

Va néu chl doanh nghiép ciing dong y chuyén nay, nghia 1a sé tra luong tang gap doi,
thi khong cd ly do gi ho khong ting gid ban san pham dé bu vao phan chi phi tang
luong (va cé nhitng nguyén liéu dau vao ma ho cling nght |14 tang).

Nhu vay, khi ca hai bd phan nay trong dan ching clng cé mét ky vong vé gia ca trong
tuong lai tang gap déi thi chac chan né sé tang it nhat 14 gap doi.

R6 rang 14, su ting gid nay chang phai bt ngudn tir ting ti&n qua mic, bién dong gid
tuwong ddi nhu ty gid hay su thay ddi c4u triic cdia n&n kinh té... ma bat ngudn tir yéu t6
ky vong. Céc chinh sach chdng lam phét sé khé khan hon khi ma yéu t6 ky vong chua
én dinh.

Khong co Ilra lam sao cé khéi?

Nguoi lam thué va ngudi st dung lao déng khéng ty dung cdé ky vong gié ca sé tang vot
gap doi. Sy hinh thanh ky vong vira trinh bay & trén ngu y rang lam phat trong qué khu
IAn nhitng dong thai clia Chinh phi trong hién tai 1a co s& dé tao ra ky vong lam phat
trong giai doan ké tiép.

Nhiéu nha phan tich da 1én tiéng canh b&do dau hiéu lam phat tang vot cach day da may
nam, nhung Itic dé nhitng 10i cdnh b&o nay cd 1é chua thu hiat sy quan tdm clia nhiéu
ngudi. Viéc chua quan tam la do viéc tang gid khi dé doi Itic bi che day bdi nhitng nhan
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t6 khach quan, chang han nhu dich bénh, thién tai va gia diu thé gidi tang. Ho3c cé thé
cho rang dé 1a mét cu séc tam thai va gia sé mau chdéng trd lai binh thudng. Nhung gia
ca da khong binh thudng va ngudi dan cé 18 ciing da thay déi ky vong clia minh tir dé.
TUng ngay, tiing ngay theo kiéu ky vong thich nghi.

Thoéng diép ctia Chinh phd vé nhiém vu cla sau thang cudi nam 2008 |14 kiém ché lam
phat, dua viéc gidm lam phat Ién thanh muc tiéu hang dau la mét théng diép tich cuc
lam thay ddi ky vong clia dan chiing. Nhung trong khi nhiém vu clia sdu thang cudi ndm
dang dugc trién khai thi nhiing nganh khac nhau ci doi ting gia.

D71 nhién ngudi dan sé khéng phan biét dugc sy tang gia clia nhirng mat hang nay la
van dé mang tinh vi mé trong khi chéng lam phat 14 van dé mang tinh vi mé, nhung ho
van c6 quyén ky vong rang minh sé phai tra gia cao han cho cac hang héa nay trong
tuwong lai.

D¢ la mot su ky vong nguy hiém va cé thé 1am hdng nhitng nd luc clia Chinh phd. Didu
nay cling ngu ¥ ring, bén canh nhiing can thiép théng qua cdc cong cu kinh té cd thé
tréng thay dugc thi Chinh phl ditng quén nhitng yéu té v6 hinh tao ra su ky vong.

Mot sy bat nhat vé chinh sach, mét phat biéu khong chudn bj clia Ianh dao mot nganh
nao dé, mot chinh séch thiéu can nhic, mét quyét dinh trai nguoc clia cac bd nganh vi
nhitng I0i ich ng&n han va cuc bd, déi khi khién ngudi dan hanh déng ngugc véi mong
mudn ctia Chinh ph.
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